
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 30 сентября 2008 г.
Новости 

• Кировский завод выкупил по оферте дебютные бонды на 975,474 млн 
руб. (65% от объема выпуска). 

• ММВБ приостановила до 1 октября торги облигациями "Дикой орхидеи" 
и облигациями УРСА Банка из-за резкого снижения. Торги по облигациям 
АИЖК 8-й серии возобновлены. 

• Минфин проведет 1 октября обмен ОФЗ-АД выпуска 46020 на ОФЗ-ПД 
выпуска 25063. 

• ПЭБ Лизинг погасит четвертый купон по дебютным бондам 30 сентября. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В понедельник прошли платежи по налогу на прибыль, ставки на МБК 
подросли, но остались на приемлемых уровнях. Так, MIACR overnight вчера 
составлял 7,49% годовых. Котировки бумаг демонстрировали, в целом, 
разнонаправленную динамику. На средних объемах наблюдался спрос на 
бумаги первого эшелона: ВТБ - 5 об +0,21% (YTM 11,46%), ГАЗПРОМ А4 
+0,01% (YTM 8,37%). Отмечены покупки в бумагах Амурмет-01 +0,22% 
(YTM 41,06%), Черкизово1 +0,36% (YTM 15,22%).  В связи с падением 
котировок бумаг более чем на 15% вчера были приостановлены до 1 
октября торги облигациями УРСА Банка (УРСА Банк, 2, YTM 54%; УРСА 
Банк, 3, YTM 28,24%; УРСА Банк, 5, YTM 16,16%; УРСА Банк, 7, YTM 
33,36%; УРСА Банк, 8, YTM 10,67%), а также дебютным выпуском Дикой 
Орхидеи (YTM 101,13%). Несколько позитивный фон на рынке вчера 
сформировало опровержение ПЭБ-Лизингом информации о техдефолте 
по выплате купона по дебютным бондам с погашением 23.09.2009 г. 
(объем 500 млн руб.), платежи составляют порядка 31 млн руб. По 
сообщению компании, срок выплаты купона приходится на сегодня и 
выплаты будут проведены полностью.  

В понедельник на рынке казначейских обязательств США продолжился 
рост котировок на фоне отклонения законопроекта для проведения 
выкупа неликвидных активов банков на $700 млрд. Кроме того, появилась 
новая информация, свидетельствующая о том, что банковский сектор США 
переживает не лучшие времена. Так, Citigroup при поддержке 
Федеральной корпорации по страхованию депозитов (Federal Deposit 
Insurance Corporation, FDIC) покупает банковские операции Wachovia. 
Citigroup возьмет на себя $42 млрд убытков из пула кредитов Wachovia 
Corp. на сумму $312 млрд. На EM продолжился процесс «бегства в 
качество». Russia-30 вновь обвалилась до уровня доходности выше 7%: 
доходность составила 7,01% годовых. Значительно вырос спред между 
benchmark – до 340 б.п.  

В связи с негативным внешним и внутренним новостным фоном на 
рынке рублевых корпоративных облигаций вероятно продолжение 
развития негативных тенденций.  
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

30 СМАРТС, 3 70,31 70,3 
 Агрика Продукты Питания, 1 67,32 67,3 
 Разгуляй-Финанс, 2 59,84 119,7 
 Севкабель-Финанс, 3 28,05 42,1 
 Уралвагонзавод-Финанс, 1 погашение 2000 

1 Уралвагонзавод-Финанс, 2 52,36 157,1 
 АСПЭК, 1 29,92 44,9 
 Экспобанк, 1 оферта 1000 
 АльфаФинанс, 2 оферта 2000  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 25,2464 0,2243

RUR/EUR 36,3700 -0,2248

EUR/USD 1,4415 -0,0186
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 90,51 54

MIACR 1 день, % 7,49 93

Москва 39, YTM % год. 10,28 -34

RUS30, YTM % год. 7,01 4

UST10, YTM % год. 3,61 -18
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 682,6 5,62

по Москве 490,2 7,38

Депозиты банков 181,8 0,61
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 464 -52,32

РПС 17 746 30,81

ОФЗ 310 -99,85  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТОАП-Фин01 21,75 97,00 47,78 437 8 730 1 29,33
ЖК-Финанс1 144,53 85,00 4,82 451 291 644 8 29,08
Евросеть-2 0,00 100,00 0,00 246 1 000 1 26,58
ЕврокомФК2 16,69 99,90 47,78 619 21 780 3 24,88
МахеевФин1 15,73 99,90 47,99 612 9 990 1 24,88
СЗЛК-Фин-1 0,00 10,99 8,51 519 13 242 8 22,11
ЭФКО-02 об 0,00 96,00 21,70 480 960 1 20,00
КАРАТ 02 17,07 99,00 39,86 449 95 040 1 17,86
Белон 02 3,64 105,00 8,11 1242 10 500 1 16,67
ЕврокомФК1 53,85 93,00 33,21 445 931 800 14 16,25

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АЛПИ-Инв-1 145,94 53,20 18,74 326 532 532 13 -27,12 
Миннеско-1 433,31 17,33 41,06 437 17 330 1 -25,94 
ЭйрЮнион01 3 148,35 29,00 14,47 407 713 152 9 -21,43 
ТГК-1 01 26,45 80,00 2,76 1989 48 000 000 1 -18,36 
БАНАНА-М-1 306 008,89 56,00 51,62 389 560 550 13 -13,85 
Атлант-М 1 523,77 80,05 42,23 45 800 500 12 -11,06 
Магнезит 2 45,87 86,59 0,24 910 76 465 045 16 -10,73 
ДМЦЕНТРоб1 24,17 52,00 27,01 2430 1 090 000 3 -8,77 
ТКСБанк 01 323,85 92,00 78,90 753 1 840 2 -7,97 
СевКаб 04 37,39 89,00 12,81 1695 827 700 1 -7,29  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Русфинанс4 16,78 90,00 9,54 501 462 960 000 8 -4,26 
ЦентрТел-4 17,17 97,80 15,12 326 140 141 137 44 -0,09 
ВТБ - 5 об 11,46 98,70 15,79 1844 98 014 934 7 0,21
Мособлгаз1 106,37 92,00 32,79 960 93 191 970 8 -0,27 
Магнезит 2 45,87 86,59 0,24 910 76 465 045 16 -10,73 
ГАЗПРОМ А4 8,37 100,01 10,58 499 70 338 625 93 0,01
Амурмет-01 41,06 90,20 8,59 150 58 535 025 13 0,22
Черкизово1 15,22 96,35 28,61 974 54 043 242 14 0,36
ТГК-1 01 26,45 80,00 2,76 1989 48 000 000 1 -18,36 
ЕврокомФК3 23,56 97,30 26,23 627 47 988 300 5 0,00  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор50-об 8,34 99,50 22,58 1175 3 931 4 17,06
ЛенОбл-2об 5,72 117,00 42,22 800 2 340 2 12,50
Белгор2006 10,16 95,00 14,68 1115 520 600 10 2,15
ВолгогрОб3 7,23 101,50 29,07 597 1 015 1 1,50
МГор39-об 10,28 90,00 15,34 2121 900 1 1,47
Казань06об 11,61 97,30 7,23 334 197 519 2 1,04
Карелия 2 12,93 91,90 36,48 927 21 056 000 2 0,11
Башкорт5об 14,57 94,01 31,87 401 27 226 519 16 0,01
Башкорт6об 10,94 0,00 25,93 792 0 0 0,00
ВолгогрОб4 8,53 0,00 29,47 1324 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Одинцово-2 184,75 80,00 1,68 86 936 000 9 -19,60 
БелгОб 3об 15,31 89,00 10,79 772 89 720 000 13 -8,47 
ЯрОбл-06 18,63 82,00 24,66 932 128 700 3 -6,82 
Саха(Якут) 12,86 87,80 16,12 1655 20 341 670 4 -6,74 
СамарОбл 5 17,97 82,25 1,02 1907 1 190 723 3 -3,24 
КОМИ 8в об 8,88 91,95 5,48 2621 92 040 000 2 -3,16 
Чебоксары1 13,59 97,00 17,24 294 117 370 1 -2,32 
ЯрОбл-05 21,11 97,00 18,70 92 970 1 -2,02 
КостромОб5 15,23 86,00 0,99 1543 607 160 1 -1,15 
МГор45-об 8,19 99,90 20,60 1367 4 009 3 -0,94  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 8,88 91,95 5,48 2621 92 040 000 2 -3,16 
БелгОб 3об 15,31 89,00 10,79 772 89 720 000 13 -8,47 
Башкорт5об 14,57 94,01 31,87 401 27 226 519 16 0,01
Карелия 2 12,93 91,90 36,48 927 21 056 000 2 0,11
Саха(Якут) 12,86 87,80 16,12 1655 20 341 670 4 -6,74 
Мос.обл.8в 15,50 85,30 25,64 1716 10 627 301 10 -0,23 
Томск.об-4 13,90 90,66 18,22 1183 7 852 770 15 -0,89 
МГор41-об 8,15 100,00 13,37 669 3 896 000 3 -0,30 
СамарОбл 5 17,97 82,25 1,02 1907 1 190 723 3 -3,24 
Одинцово-2 184,75 80,00 1,68 86 936 000 9 -19,60  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (29.09.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 80,00 28,37 0,00 26,25 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 98,40 2,99 -1,27 15,54 41 988 918 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 97,89 15,12 -0,09 17,17 140 141 137 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 95,00 4,38 -0,53 14,45 948 370 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,20 11,67 0,00 8,62 554 040 27.01.2011
КИТФинБанк 97,90 28,22 0,00 20,97 9 790 18.12.2008
МКБ 02обл 99,27 36,55 -1,28 15,16 98 000 04.06.2009
НОМОС 7в 90,00 26,36 10,47 10,33 1 094 180 16.06.2009
РосселхБ 2 87,00 8,60 5,40 12,44 917 16.02.2011
УРСАБанк 5 86,90 44,05 0,00 16,21 0 18.10.2011
РусСтанд-8 99,25 37,07 -0,01 25,68 793 760 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,95 3,92 0,00 13,76 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 100,00 10,58 0,01 8,37 70 338 625 10.02.2010
РуссНефть1 92,00 27,37 -0,54 67,39 4 381 605 10.12.2010 12.12.2008
Лукойл4обл 84,70 22,10 -2,13 12,26 468 860 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 90,00 28,96 2,22 10,34 151 970 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 91,00 7,92 0,00 9,62 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 88,00 2,79 0,00 15,86 424 089 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 89,80 9,53 -0,33 45,10 21 275 915 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 93,00 21,80 1,45 16,91 979 398 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 82,91 23,70 0,70 21,28 4 888 115 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 96,50 4,93 0,00 19,27 0 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 96,00 12,23 -0,10 22,50 2 026 470 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 93,00 2,63 -1,08 13,96 18 400 16.09.2010
УралВагЗФ2 98,99 51,78 0,00 12,98 0 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 100,90 14,68 -6,84 13,53 940 21.01.2010
ОМЗ-5 об 97,40 6,51 0,00 12,19 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 96,25 25,51 0,00 12,41 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 3,08 0,00 11,58 0 17.09.2010
ПротонФин1 100,05 24,22 0,00 8,32 520 260 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 95,00 2,05 3,68 12,15 985 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 82,50 19,75 9,09 12,89 9 068 079 29.06.2011
Мосэнерго2 93,75 6,71 0,00 10,10 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 98,00 21,92 -0,01 9,75 980 22.06.2010
Ленэнерго3 72,00 34,94 -2,78 21,28 38 100 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 98,30 23,28 0,00 8,93 0 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 88,70 15,34 1,47 10,28 900 21.07.2014
МГор44-об 89,00 21,26 -0,56 10,27 4 446 24.06.2015
Мос.обл.5в 101,25 24,79 0,00 9,30 0 30.03.2010
НовсибО-05 100,00 1,78 -0,01 7,89 1 831 15.12.2009
СамарОбл 3 93,00 9,58 0,00 10,87 465 930 11.08.2011
НижгорОбл3 90,00 36,58 0,00 14,12 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 95,35 19,11 0,00 11,66 0 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Преимущественно позитивная динамика котировок на рынке ОФЗ продолжилась. Средние по объемам 
продажи прошли в длинных выпусках серий 46020, 46021, доходность бумаг составила соответственно 9,11%, 
7,64% годовых. Настроения на покупку присутствовали в коротких бумагах на фоне ослабления ситуации с 
рублевой ликвидностью в связи с вливания регуляторами средств в банковскую систему. 

Объем торгов на рынке государственного долга составил 106055 млн руб., в том числе объем вторичных торгов 
- 1743,6 млн руб., объем операций междилерского РЕПО - 4146,9 млн руб., объем операций прямого РЕПО - 
100164,6 млн руб. Значение ценового индекса RGBI на закрытие - 104,02 п. (-0,4%), индекса полного дохода 
RGBITR - 170,81 п. (-0,33%), индекса доходности RGBY - 8,31% (+0,06 п.п.). На вторичном рынке лидером торгов 
стал выпуск облигаций SU46021, по которому прошло сделок на 76,8 млн руб. Доходность наиболее ликвидных 
бумаг составила: SU46019 - 7,5% (1,27 п.п.), SU25061 - 6,52% (-0,13 п.п.), SU25057 - 6,35% (-0,67 п.п.), SU26199 - 
7,94% (-0,04 п.п.), SU25060 - 6,73% (0,16 п.п.), SU46014 - 8,01% (-0,36 п.п.), SU46021 - 7,64% (-0,34 п.п.), SU25059 
- 7,13% (-0,1 п.п.), SU46018 - 8,44% (-0,07 п.п.), SU46017 - 7,63% (-0,12 п.п.), SU46002 - 7,62% (-0,29 п.п.), 
SU26200 - 7,55% (-0,9 п.п.), SU46020 - 9,1% (0,38 п.п.), SU25062 - 6,81% (-0,45 п.п.), SU48001 - 8,12% (доходность 
не изменилась), SU46003 - 6,79% (-0,19 п.п.), SU46005 - 6,91% (0,48 п.п.), 

 

ОФЗ 25057 101,4899 0,78 6,35 20.01.2010 478 1 1 015 13,79 18,45 22.10.2008

ОФЗ 25059 98,2 0,2 7,13 19.01.2011 842 1 16 694 000 11,37 15,21 22.10.2008

ОФЗ 25060 99,58 0,13 6,7 29.04.2009 212 20 45 083 144 9,69 14,46 29.10.2008

ОФЗ 25061 99,23 0,23 6,46 05.05.2010 583 5 22 369 140 8,58 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25062 98 1,03 6,81 04.05.2011 947 1 980 8,58 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25063 0 0 6,95 09.11.2011 1136 0 0 13,93 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 52 0 0 17,1 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 417 0 0 17,05 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 95,25 2,95 7,38 02.11.2012 1495 11 572 898 54,25 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 94,75 0,26 7,94 11.07.2012 1381 13 72 951 636 12,54 15,21 15.10.2008

ОФЗ 26200 95,02 -0,81 7,55 17.07.2013 1752 7 628 976 11,37 15,21 22.10.2008

ОФЗ 26201 0 0 7,7 16.10.2013 1843 0 0 12,2 16,33 22.10.2008

ОФЗ 27026 0 0 7,82 11.03.2009 163 0 0 3,12 14,96 10.12.2008

ОФЗ 28004 0 0 1,03 13.05.2009 226 0 0 37,81 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 1,43 03.06.2009 247 0 0 32,05 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46002 102,15 0,56 7,65 08.08.2012 1409 18 7 973 115 11,59 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 104 0,2 6,79 14.07.2010 653 1 96 720 20,55 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 55,0025 0 6,44 09.01.2019 3754 3 1 582 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,55 17.05.2028 7170 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,88 20.08.2025 6169 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,29 05.09.2029 7646 0 0 15,53 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 99,05 0,51 8 29.08.2018 3621 5 20 058 440 4,69 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 97,5 0,52 7,65 03.08.2016 2865 2 5 075 200 10,3 19,95 12.11.2008

ОФЗ 46018 94 0,43 8,45 24.11.2021 4804 7 23 024 680 4,69 22,44 10.12.2008

ОФЗ 46019 62,7499 -8,79 7,5 20.03.2019 3824 3 314 382 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 79,65 -3,92 9,11 06.02.2036 9991 10 18 947 669 8,89 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 91 -6,18 7,64 08.08.2018 3600 10 76 093 290 8,22 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 9,09 19.07.2023 5406 0 0 13,97 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 94,95 -0,05 8,13 31.10.2018 3684 6 570 735 63,56 72,3 12.11.2008



 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


